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O čem dnešek bude
Témata:

• Aktuální trendy: krypto, 
stablecoiny, decentralizované 
finance (DEFI), Fintech 

• Praktické zkušenosti od 
odborníků

• Diskuse, která jde za teorii

• Inspirace pro vlastní 
rozhodování

Otázky k diskusi: 

✓Jaký je aktuální stav krypto trhu v 

České republice? 

✓Co je to regulatorní sandbox, 

stablecoin a evropská regulace MiCA?

✓A jak se k digitálním aktivům staví 

regulátor a inovační instituce v ČR?
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Panelisté

➢ Tomáš Kutnohorský, Ministerstvo financí

➢ Tomáš Najman, Česká národní banka

➢ David Revák, FinTech Regulatory Sandbox, CzechInvest

➢ Martin Stránský, CZKC

➢ Petr Teplý, Institut udržitelných financí FFÚ VŠE
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Kryptoaktiva & související pojmy
• Kryptoaktiva = digitální aktiva, která mohou být převáděna mezi držiteli elektronicky 

pomocí technologie distribuovaného registru s využitím kryptografie k jejich zabezpečení 
(ČNB, 2022)*

• Kryptoměna není správný pojem neboť nesplňuje definici peněz jako numéraire
(prostředek směny, zúčtovací jednotka, uchovatel hodnoty), jedná se o nehmotnou 
movitou věc

• Decentralizované finance (DEFI) jsou finanční služby postavené na DLT (Distributed
Ledger Technology), které eliminují potřebu tradičních finančních zprostředkovatelů

• Stablecoin: kryptoaktiva navázaná na stabilní aktiva/fiat měnu (např. CZKC, USDC)

• Markets in Crypto-Assets (MiCA) → první komplexní regulace kryptoaktiv v EU

• Ocenění kryptoaktiv přináší mnoho rizik z pohledu investora (včetně bank)

• Energetická náročnost těžby kryptoaktiv vs. udržitelnost

Zdroj: ČNB (2022). Digitální peníze centrálních bank (výstup pracovní skupiny ČNB k problematice CBDC)

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/platebni-styk/.galleries/digitalni-penize-centralnich-bank-cbdc/download/digitalni-penize-centralnich-bank-CBDC.pdf
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Krypto vs ESG trilema

• ESG = Environmental, 

Social, Governance

• ESG trilema: udržitelnost vs 

efektivita vs ideologie

• Řízení klimatických rizik vs 

ESG regulace & ESG 

reporting vs ESG příležitosti

Udržitelnost

Ideologie Efektivita*

Zdroj: Institut udržitelných financí FFÚ VŠE

* efficiency

ESG

https://iuf.vse.cz/
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Energetická náročnost těžby Bitcoinu

Zdroj: Autor podle https://digiconomist.net/

*176 tWh = 100% (data za 2024) 

• Roční spotřeba energie na těžbu Bitcoinu (BTC) odpovídá roční spotřebě středněvelké země

• Těžba kryptoaktiv vs ceny energií vs udržitelnost

https://digiconomist.net/
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Energetická náročnost těžby Bitcoinu: PoW

• Proof-of-Work (PoW) je podle ČNB (2025) konsensuální algoritmus, 
kterým těžaři validují bloky výpočetně náročným řešením matematického 
problému, s nímž je spojena vysoká spotřeba elektrické energie (Bitcoin, 
Ethereum) -> bezpečné ale vysoce energeticky náročné

• Proof of Stake (PoS) je systém hlasování o prokázání vlastnictví určitého 
počtu měny některých kryptoaktiv pro vytváření bloků (Ethereum 2.0, 
Cardano) -> alternativa a inspirace pro regulatorní pravidla (možná úspora 
až 99,95 %)

• Tradiční platební systémy (VISA, Mastercard) mají řádově nižší 
energetickou náročnost než Bitcoin (Ethereum po roce 2022 svou spotřebu 
dramaticky snížilo).

Zdroj: ČNB (2025). Analýza možností investic do dalších tříd aktiv: část I. digitální aktiva

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/ekonomicky-vyzkum/.galleries/cnb_lab/digital-assets-pilot/analyza_moznosti_investic_do_dalsich_trid_aktiv_cast_i_digitalni_aktiva.pdf?utm_source=chatgpt.com
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Děkuji za pozornost.

Prof. PhDr. Petr Teplý, Ph.D. 

Institut udržitelných financí

Fakulta financí a účetnictví 

Vysoká škola ekonomická v Praze

nám. W. Churchilla 4

130 67 Praha 3 

Tel.: + 420 224 095 186

E-mail: iuf@vse.cz

https://iuf.vse.cz/

https://www.linkedin.com/in/petr-teply-3b68529/

mailto:petr.teply@vse.cz
https://iuf.vse.cz/
https://www.linkedin.com/in/petr-teply-3b68529/
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Užitečné zdroje ČNB


