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O ¢cem dnesek bude

Témata:

 Aktualni trendy: krypto,
stablecoiny, decentralizované
finance (DEFI), Fintech

* Praktické zkusenosti od

odborniku

* Diskuse, ktera jde za teorii

* Inspirace pro vlastni
rozhodovani
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Otazky k diskusi:

v'Jaky je aktualni stav krypto trhu v
Ceske republice?

v'Co je to regulatorni sandbox,
stablecoin a evropska regulace MICA?

v'A jak se k digitalnim aktivim stavi
regulator a inovacni instituce v CR?

CNB o = vl Ministerstvo
CESKA 23 financi
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Paneliste

» Tomas Kutnohorsky, Ministerstvo financi

> Tomas Najman, Ceska narodni banka

» David Revak, FinTech Regulatory Sandbox, Czechlnvest
» Martin Stransky, CZKC

> Petr Teply, Institut udrzitelnych financi FFU VSE
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Kryptoaktiva & souvisejici pojmy

Kryptoaktiva = digitalni aktiva, ktera mohou byt prevadéna mezi drziteli elektronicky
pomoci technologie distribuovaneho registru s vyuzitim kryptografie k jejich zabezpeceni
(CNB, 2022)*

Kryptomeéna neni spravny pojem nebot nespliiuje definici peneéz jako numéraire
(prostfedek smeny, zuctovaci jednotka, uchovatel hodnoty), jedna se 0 nehmotnou
movitou vec

Decentralizované finance (DEFI) jsou financni sluzby postavené na DLT (Distributed
Ledger Technology), které eliminuji potfebu tradi¢nich financnich zprostfedkovatelu

Stablecoin: kryptoaktiva navazana na stabilni aktiva/fiat ménu (napf. CZKC, USDC)
Markets in Crypto-Assets (MiICA) — prvni komplexni regulace kryptoaktiv v EU
Ocenéni kryptoaktiv prinasi mnoho rizik z pohledu investora (v€etné bank)
Energeticka narocnost tézby kryptoaktiv vs. udrzitelnost

Zdroj: CNB (2022). Digitalni penize centralnich bank (vystup pracovni skupiny CNB k problematice CBDC)



https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/platebni-styk/.galleries/digitalni-penize-centralnich-bank-cbdc/download/digitalni-penize-centralnich-bank-CBDC.pdf
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Krypto vs ESG trilema

Udrzitelnost

« ESG = Environmental,
Social, Governance

 ESG trilema: udrzitelnost vs
efektivita vs ideologie

- Rizeni klimatickych rizik vs
ESG regulace & ESG
reporting vs ESG prilezitosti

Ideologie Efektivita™®

Zdroj: Institut udrZitelnych financi FFU VSE
* efficiency



https://iuf.vse.cz/
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Energeticka narocnost tézby Bitcoinu

Rocni spotfeba energie na tézbu Bitcoinu vs spotreba ve
vybranych zemich
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« RocCni spotfeba energie na tézbu Bitcoinu (BTC) odpovida ro¢ni spotfebé stfednévelké zemé
« Tézba kryptoaktiv vs ceny energii vs udrzitelnost

Zdroj: Autor podle https://digiconomist.net/
*176 tWh = 100% (data za 2024)



https://digiconomist.net/
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Energeticka narocnost tezby Bitcoinu: PoW

- Proof-of-Work (PoW) je podle CNB (2025) konsensualni algoritmus,
kterym tézari validuji bloky vypocCetné naroCnym resenim matematickeho
problému, s nimz je spojena vysoka spotreba elektrické energie (Bitcoin,
Ethereum) -> bezpecCné ale vysoce energeticky narocné

* Proof of Stake (PoS) je system hlasovani o prokazani vlastnictvi urcCiteho
poCtu mény nékterych kryptoaktiv pro vytvareni bloku (Ethereum 2.0,
Cardano) -> alternativa a inspirace pro regulatorni pravidla (mozna uspora
az 99,95 %)

 TradiCni platebni systemy (VISA, Mastercard) maji radove nizsi
energetickou narocnost nez Bitcoin (Ethereum po roce 2022 svou spotrebu
dramaticky snizilo).

Zdroj: CNB (2025). Analyza moznosti investic do dal$ich tfid aktiv: &ast |. digitalni aktiva



https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/ekonomicky-vyzkum/.galleries/cnb_lab/digital-assets-pilot/analyza_moznosti_investic_do_dalsich_trid_aktiv_cast_i_digitalni_aktiva.pdf?utm_source=chatgpt.com
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Dekuji za pozornost.

Prof. PhDr. Petr Teply, Ph.D.

Institut udrzitelnych financi

Fakulta financi a ucetnictvi

Vysoka skola ekonomicka v Praze

nam. W. Churchilla 4

130 67 Praha 3

Tel.: + 420 224 095 186

E-mail: iuf@vse.cz
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Uzitecneé zdroje CNB

Digitalni penize centralnich bank Analyza moznosti investic

(vystup pracovni skupiny CNB do dalsich t¥id aktiv:

k problematice CBDC)
—F 2022
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Diaitalni penize centralnich bank

Ceska narodni banka
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