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Přehled témat
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Balíček Omnibus I. 
Hlavní navrhované změny směrnice CSDR a nařízení Taxonomie EU

Dopady na trh a regulaci
Důsledky balíčku Omnibus I a význam dat o udržitelnosti pro finanční sektor

Revize SFDR
Nové kategorie pro udržitelné investiční rozhodnutí



Údaje o udržitelnosti podle časového horizontu
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Retrospektivní 

údaje (např. 

předešlá úroveň 

emisí či výkonu 

společnosti 

nebo sektoru.

Minulost

Data ze 

současnosti, 

která slouží jako 

ukazatel pro 

budoucí stav.

Přítomnost

Očekávání na 

základě 

zvolených 

vstupů, zahrnují 

cíle, závazky 

a projekce.

Budoucnost



Balíček Omnibus I.
Hlavní navrhované změny směrnice CSDR 
a nařízení Taxonomie EU
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2025

První vlna: 

vybrané subjekty 

veřejného zájmu 

(největší podniky)

2026

První vlna: 

vybrané subjekty 

veřejného zájmu 

(největší podniky) 

2027

První vlna: 

vybrané subjekty 

veřejného zájmu 

(největší podniky) 

2028

Druhá vlna: 

vybrané velké 

podniky

2029

Třetí vlna:

kótované malé 

a střední 

podniky

Časová osa změn balíčku Omnibus I. (CSRD)  
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„stop the clock“ – odklad druhé vlny o 2 roky

Vlna 1

beze změny

Vlna 2 Poslední vlna

„de-scoping“ 

velkých podniků
„de-scoping“ 

kótovaných MSP

první vlna beze změny



Rozdíl mezi původním CSRD a Omnibusem
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Původní CSRD Omnibus I

CSRD

počet podniků v ČR
~ 2000 ~ 250

Taxonomie

počet podniků v ČR
~ 2000 ~ 100

Hlavní sektory
primárně zpracovatelský průmysl 

a velko- a maloobchod

primárně zpracovatelský průmysl 

a velko- a maloobchod

Podíl pracovní síly v ČR ~ 28 % ~ 14 %



Dopady na trh a regulaci
Důsledky balíčku Omnibus I a význam dat o udržitelnosti pro 
finanční sektor
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In simplifying sustainability legislation, it is important to strike the right balance to ensure 

that the benefits of sustainability reporting for the European economy and for the financial 

system are retained while ensuring that the framework is proportionate. Well-calibrated 

sustainability reporting requirements can support the Union’s priorities, including 

those set out in the Competitiveness Compass. In particular, the availability of 

harmonised, standardised and reliable sustainability information contributes to the 

Savings and Investment Union’s objectives by ensuring that investors have access to 

sound data to inform their investment decisions.

Zdroj: Opinion of the European Central Bank of 8 May 2025 regarding Omnibus I (CON/2025/10)

European Central Bank

„
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[EBF requests that] the European Commission and Member States facilitate the provision 

of data and uptake of voluntary standardized ESG reporting. Implementation support in 

the form of online tools and databases accessible to banks could significantly help 

companies’ reporting. Support should range from the operation of dedicated websites, 

portals or platforms to financial support and facilitation of joint stakeholder initiatives. The 

provision of ESG data and information such as physical risk maps, GHG emissions (to 

effectively build a database with historical measurements), water consumption available in 

national administrative databases, and alignment of each new type of vehicle to the 

taxonomy would prove instrumental (...).

Zdroj: European Banking Federation, 1 April 2025

European Banking Federation

„
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If [corporate sustainability reporting measures are] fully implemented, these are 

expected to significantly improve the ESG-related data landscape for the corporate 

sector. Nevertheless, granular data for other exposure classes remains limited, 

therefore further development and support for implementation of voluntary 

standards for SMEs is strongly supported.

Zdroj: European Banking Authority, Report on data availability and feasibility of common methodologies for ESG 

exposures, 2/2025

European Banking Authority

„
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Důsledky balíčku Omnibus I. pro trh a regulaci

1. Heterogenita a 

nedostatek dat 

• Pokles počtu vykazujících podniků o 

~90 % (v ČR) – včetně znečišťovatelů a 

finančních institucí

• Ztráta klíčových ESG dat pro banky, 

investory i regulátory

• Snížená transparentnost ztěžuje řízení

klimatických a environmentálních rizik

• Nárůst potřeby dobrovolného

(standardizovaného) vykazování –

zabránění greenwashingu

a nesrovnatelnosti dat

2. Volání po datech 

navzdory omnibusu

• Evropská centrální banka (ECB): ESG 

data jsou klíčová pro vyhodnocování 

rizik v rámci obezřetnostních pravidel 

a dohledových očekávání

• European Banking Authority (EBA): 

nutnost ESG dat pro modely, přezkum

a interní procesy

• European Banking Federation: 

podniky bez dat mají horší přístup k 

financování



Pro jaké účely potřebuje finanční sektor data o 

udržitelnosti? 
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Na příkladu bankovnictví a nemovitostí - dle ČBA trh žádá data o udržitelnosti z těchto důvodů:

• Ocenění nemovitostí (zástav) – mj. posouzení energetické náročnosti v rámci ESG rizik (ECB)

• Dekarbonizace portfolia (vykazování emisních cílů bank)

• ESG reporting (EBA Pilíř 3)

• Reporting dle taxonomie EU (technická kritéria pro soulad s taxonomií EU)

• Udržitelné financování (sustainable finance)

Rizikovost

úvěru

(PD; probability of 

default)

Kapitálová přirážka

regulátora

(ICAP, nedostatečné

pokrytí daty)

Hodnota nemovitosti

(LGD, loss-given

default; výpočet

očekávaných ztrát)

Výše LTV

(loan-to-value)

u úvěru
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Revize SFDR
Nové kategorie pro investiční rozhodnutí v oblasti udržitelnosti
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Stav revize SFDR
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2021

• SFDR vstupuje v platnost

• V praxi nejasnosti, složitost a riziko greenwashingu

2022-2024

• Nejasná kategorizace produktů (čl. 8 a 9)

• Přetížení účastníků finančního trhu (FMPs), různé výklady v členských státech

• Investoři: těžko porovnatelné ESG produkty → důvěra v ohrožení

2025

• Revize nařízení a veřejná konzultace

• Zjednodušení pravidel a zvýšení ochrany investorů

• Provázání s dalšími regulacemi (CSRD, taxonomie EU, ESMA vodítka)



Navrhované kategorie udržitelných investic
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Aktivity splňující definici „udržitelné investice“, přímý přínos pro 

environmentální/sociální cíle

Sustainable

Kategorie převážně podporující tranzici k udržitelným aktivitám 

Transition

„Sběrná“ kategorie, ale vždy s jasně danými a investorovi komunikovanými cíli, 

strategie jako „best in class“ nebo vyřazování škodlivých aktiv

ESG collection (?)



Děkujeme za pozornost


