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Pristup CNB k ESG
problematice



Klimaticka problematika — vychodiska a role CNB (1) CNB c:5c

e
= CNB neméa mandat (resp. si ho sama sobé& neudé&luje) omezovat pfi¢inné faktory
zmeny klimatu, nicménée v ramci svého stavajiciho mandatu zajisteni financni
stability:
» sleduje idiosynkraticka | systemova rizika financnich instituci a financniho sektoru

vyplyvajici z socioekonomickych dusledku zmeny klimatu a spolecenskych aktivit,
které si kladou za cil omezit jejich nepriznivé dusledky,

» odhaduje jejich strednedobe i dlouhodobé dusledky pro stabilitu financniho
sektoru,

= pripadne uplatnuje primerena opatreni Ci nastroje, které by identifikovana rizika
omezovaly a posilily tak odolnost financniho systemu Ci jeho soucasti,

= respektuje mezinarodni a EU regulace a dba na jejich dodrzovani ze strany
regulovanych domacich financnich subjektu.



Klimaticka problematika — vychodiska a role CNB (2) CNB c:5c

NARODNI
BANKA

= CNB vnima pfivlastfiovani si mandatu v oblasti klimatické transformace
centralni bankou jako riziko pro zachovani nezavislosti menove politiky a dohledu.

= J. Cochrane (2024): Central bankers can be too independent. “In this vision, the
central bank must forecast and interfere in the detailed microeconomics of relative
prices, decades from now, to the point of twisting the knobs on the probability
distribution of the weather, In order to achieve “price stability”.

= Vyjadreni U.S. Treasury Secretary Scotta Bessenta pri jarnim zasedani IMF: "The
IMF and World Bank have enduring value. But mission creep has knocked these
Institutions off course. We must enact key reforms to ensure the Bretton Woods
Institutions are serving their stakeholders - not the other way around”.



Klimatické zmény a ménova politika CNB c:scs

NARODNI
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= Rada publikaci zamé&fenych na Evropu na téma Green Quantitative Easing
(green QE) a podpora zelené transformace menovymi nastroji.

= Monetary Policy for the Green Transition (Fornaro et al., 2024):

* tight monetary policy may slow down the green transition, by making fossil fuels
less expensive, and reducing the incentives for private agents to phase them out
In favor of renewable energy sources,

= monetary contractions have a particularly strong depressive impact on green
iInvestments ... In line with the findings of Aghion et al. (2024) for the German
automotive sector, implies that higher interest rates and tighter credit conditions
could slow down the development and adoption of new green technologies.

= Lost In Transition: Financial Barriers to Green Growth (Aghion et al., 2024).

= As young firms are financially constrained, a credit shock harms their innovation,
bringing the green transition to a halt.

= Contractionary monetary policy shocks have a significantly larger effect on green
patenting than non-green patenting.



Pristup k dohledu nad finanénimi institucemi v oblasti ESG  (NB.«

NARODNI
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= Dohled CNB zastava neutralni a neaktivisticky postoj zalozeny na risk-based
pristupu.

» Rozhodnuti ucastniku financniho trhu ohledne vnitrnich politik ESG a nabizeni
udrzitelnych produktu je véci jejich institucionalni/obchodni strategie — musi
ale v zasade dostat svym povinnostem plynoucim z regulatornich pozadavku.

= Rovnéez na urovni ESAs a dalsich EU/mezinarodnich instituci zastava dohled
CNB taktéZ dlouhodobé neutralni a neaktivisticky pozici:

» Nepodporuje navysovani informacnich povinnosti, klade duraz na jasnost a
konzistenci regulatorniho ramce.
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Klimaticka rizika a Financial Stability Board (1) CNB ¢

NARODNI
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 Assessment of Climate-related Vulnerabilities: Analytical framework and toolkit
(FSB Report, January 2025).
Framework for the assessment of climate-related vulnerabilities Figure 1
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Klimaticka rizika a Financial Stability Board (2)
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« Assessment of Climate-related Vulnerabilities: Analytical framework and toolkit (FSB

Report, January 2025).

NBFI block of FSB’s framework and NBFI risk transmission channels

Figure 2
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Risk channels Transmission sources

Credit risk

Underwriting risk

Liquidity risk

Issuers of securities held in NBFI portfolios may default
or face financial difficulties, especially for economic
sectors with stranded assets

Insurers may face credit risks through their direct
lending and reinsurance contracts

Exposed due to their portfolio holdings of equities and
debt securities issued by non-financial corporates,
financial institutions and sovereigns that are vulnerable
to climate risks

Climate change may increase the cost of natural
catastrophe claims as physical risks increase, which
may lead to underwriting losses if insurers do not
reflect this in their premiums or policy coverage

Abrupt repricing of some asset classes and sentiment
shocks can trigger correlated redemption requests and
Increased collateral requirements across investors
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Uprava Basel Core Principles for Effective Banking CNB ¢

NARODNI

Supervision v roce 2024 BANKA

Zavedeni definice “climate-related financial risks” (BCP10.1 Explanation of certain terms
used In the Core Principles).

= Climate-related financial risks refer to the potential risks that may arise from climate change

or from efforts to mitigate climate change, their related impacts and their economic and
financial consequences.

= Climate-related physical and transition risk drivers can translate into traditional financial risk
categories such as credit, market, operational, liquidity, strategic and reputational risks.

= Uprava “requirements for scenario analysis and stress testing” (CP15 Risk

management process), kde se uvadi, ze dohled ma kontrolovat, zda banky disponuji
adekvatnim systemem rizeni rizik

* to identify, measure, evaluate, monitor, report and control or mitigate all material risks (which

can include risks related to digitalisation, climate-related financial risks and emerging risks)
on a timely basis,

* to assess the adequacy of their capital, their liguidity and the sustainability of their business
models in relation to their risk profile and market and macroeconomic conditions.

12



Klimaticka rizika a komunikace Basel Committee on
Banking Supervision v roce 2025

= BCBS will take stock of its work on climate-related financial risks later in 2025.

= will prioritise further analysis on the financial risk implications of extreme weather
events.

= Published a voluntary Pillar 3 disclosure framework for climate-related financial
risks for on 13 June 2025.

= acknowledges that the accuracy, consistency and quality of climate-related data
are evolving, and therefore it Is necessary to incorporate a reasonable level of
flexibility into the final framework.

* recognises that multiple quantitative metrics and qualitative information may be
needed to form a comprehensive picture of banks' exposure to climate-related
financial risks.

CNB CESKA

NARODNI
BANKA
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Aktualni velka regulatorni témata CNB ciscs

NARODNI
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» Globalne: rizika spojena s dynamikou nebankovnich financnich instituci (zejmena
typu private credit) a jejich propojenim s bankami.
= Basel Committee on Banking Supervision:

= expects implementation of Basel Ill standards in full and consistently and as soon
as possible (about 70% of member jurisdictions have now implemented, or will shortly
Implement, the standards).

* l[ooks at whether specific features of the Basel Framework performed as intended

during the 2023 banking turmoil, such as liquidity risk and interest rate risk In the
banking book.

= USA:
= Basel lll end-game (m). metody vypoctu RWA), americky gold-plating basilejskych
pravidel (aplikace/vypocet leverage ratio).
= dereqgulace bank vs. silngjSi regulace nebank.

» Evropa: zjednoduseni regulace.

14



Diskuze o zjednoduseni (nejen) bankovni regulace CNB ¢
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= UK Prudential Regulation Authority:

= napr. Sam Woods a jeho prednaska “Bufferati” z roku 2022, kde propaguje “a single,
releasable buffer of common equity, sitting above a low minimum requirement”

= ECB:

= napr. dopis 4 guvernéeru predstaviteli Evropské komise z unora 2025, ktery uvadi, ze
“simplification i1s not and should not be deregulation”, nasledne v dubnu 2025 zrizeni
ECB Task Force pro zjednoduseni, kterou vede Luis de Guindos, ECB Vice-President

= Dohled ECB:

= napr. prednaska Claudia Buch “Simplification without deregulation”™ z cervna 2025,
kde uvadi, ze “In practice ... it can be difficult to draw a clear line between
simplification and deregulation”.

= Neni regulatorni a dohledovy ramec EU zdrojem komplexnosti?

= CNB vykonava agendy ECB, ESRB, EBA, ESMA, EIOPA, ALMA, SRB...
= Kdo vlastne vytvoril slozity regulatorni ramec?

15



Nastaveni obezfetnostnich poZzadavkl v CR CNB <.
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Struktura celkového kapitalovéeho pomeru Vyvoj pakového pomeéru
v % celkoveho objemu rizikove expozice v %; upraveny pakow pomér = Tier 1 kapital / celkove expozice
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Nastaveni obezfetnostnich poZzadavkl v CR

Mezinarodni srovnani kapitalového pomeéru
rizikovych vah k poloviné roku 2024

v %; osa x: rizikova vaha; osa y: celkow kapitalow pomer; data
jsou uvedena na konsolidované urowni za celé bankowni sektory;,
hodnoty za domaci bankowni sektor se lisi od hodnot uvedenych v
této casti iivem odlisnéeho zdroje dat, resp. odlisné urome
konsolidace; zdroj: MMF
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Nastaveni sazby proticyklicke kapitalove rezervy (1) CNB ...
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Ohlasena a uplatnovana vyse sazby CCyB v CR Sazba CCyB ve vybranych evropskych zemich
v 7% celkoveho objemu rizikove expozice v % celkové rizikové expozice; hodnoty k 24. 2. 2025; zdroj:
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Nastaveni sazby proticyklicke kapitalove rezervy (2)

Indikator financniho cyklu
0 minimum, 1 maximum; projekce wchazi z jarni prognézy CNB
(ZoMP — jaro 2025); zdroj: CNB, CSU
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Nedavne kroky v EU

= ESG Omnibus Simplification Package:

= Komise vydala prvni balicek pro zjednoduseni regulace v EU v unoru 2025 s
cilem zvysit konkurenceschopnost podniku podstatnym zjednoduSenim (zejména
vykazovacich) povinnosti v oblasti udrzitelnosti.

= Balicek obsahuje navrh na upravu smernice o auditu, ucetni smernice, smernice
o0 podavani zprav podniku o udrzitelnosti (CSRD), o nalezité péci podniku v
oblasti udrzitelnosti (CSDDD) + verejne konzultace k navrhu zmen L2 k narizeni o
taxonomi.

= EBA:

= Vlednu 2025 EBA vydala Guidelines pro rizeni ESG rizik, v unoru pak zpravu o
dostupnosti dat a proveditelnosti spolecné metodologie, kde aplikuje flexibilni
pristup ke standardizaci metodoloqii.

= K povinnostem uverejnovani o informaci o plnéni pozadavku na ESG pripravuje
EBA zmenovy Implementing Technical Standard, v nemz zamysli zohlednit
proporcionalitu.

= Aktualne bézi verejna konzultace EBA k analyzam ESG sceénaru.

CINB o5

NARODNI
BANKA
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Planované zmény v CSRD CNB

BANKA

» Vyrazna redukce pusobnosti CSRD — pouze velké spolecCnosti s vice nez 1000
zamestnanci (ostatni dobrovolne podle zjednodusSenych standardu Komise).

= Zavedeni ,stropu hodnotoveho retézce" — spolecnosti v pusobnosti CSRD by
nemohly od obchodnich partneru s ménéeé nez 1000 zaméstnanci pozadovat ESG
informace o udrzitelnosti nad ramec zjednodusenych standardu.

= Opt-in rezim pro info o taxonomii — velke spolecnosti nad 1000 zamestnanci a s
cistym obratem pod 450 milionu EUR — pokud informuji o souladu s EU, zverejni
KPIls na bazi obratu a CAPEX, s moznosti vykazat i Cinnosti nevyhovujici vSem
Kriteriim taxonomie (Komise vyda DA za ucelem standardizace).

= DalSi zmény: zustane overovani zprav ,,s omezenou jistotou®, Komise nevyda
sektorove standardy pro zpravy o udrzitelnosti, Komise se zavazuje revidovat
standardy pro zpravy o udrzitelnosti (ESRS), odklad ucinnosti o 2 roky.

21



Zmény tykajici se CSDDD B

BANKA

= Odklad transpozice a ucinnosti o rok — transpozice do 26.7.2027, postupny nabeh
ucinnosti od poloviny roku 2028/29/30.

» Odstraneni revizni klauzule — k potencialnimu rozsireni due diligence povinnosti
na financni sektor.

= Zuzeni hodnotového retezce — due diligence kontroly pouze u primych obchodnich
partneru + strop hodnotoveho retézce pro (po vzoru CSRD).

» Odstraneni pozadavku na jednotny rezim obCanskopravni odpovednosti (pravo na
nahradu za Skodu zpusobenou porusenim CSDDD maji zajistit Clenskeé staty).

= Dalsi navrhované zmeny: omezeni pravomoci ,zucastnenych stran®; odstraneni
povinnosti ukoncit obchodni vztah jako krajniho opatreni; misto kazdorocniho
hodnoceni provadeni due diligence budou spoleCnosti pouze kazdych pet let
monitorovat svou cinnost, Cinnost svych dcerinych spolecnosti a svych
obchodnich partneru; odstraneni minimalniho limitu pro pokuty a dalsi zmeny.

22



Regulace udrzitelneho financovani | QB

BANKA

= Smeérnice o podavani zprav podniku o udrzitelnosti (CSRD) (14.12.2022)

» provadeci regulace: prvni soubor ESRS standardu (22.12.2023) + Q&A k ESRS,
FAQ k ramci CSRD, Guidance EFRAG k souladu ESRS s mezinarodnimi standardy

= V CR stale netplna implementace CSRD (pro prvni vinu uéinnosti)

= V pfipravé: ,plna“ implementace aktualni CSRD v CR (uvizla v PSP) —
pravdéepodobné pozastavena kvuli ESG omnibus package

= Narizeni o taxonomii (18.6.2020)
» Provadeci regulace: 4 DA s kritérii taxonomie + EU taxonomy navigator
= V priprave: permanentni prace na uprave kritérii a doplnéni cinnosti do ,zelené”
taxonomie

= Narizeni o zverejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti (SFDR)
(27.11.2019)

» Provadeci regulace: RTS k SFDR + ,zmrazeny” navrh ESAS na revizi provadeci
regulace (ze 4.12.2023) + konsolidované Q&A

= Vv priprave: komplexni revize SFDR, prubezné doplnovani Q&A

23



Regulace udrzitelneho financovani |l QB

BANKA

Smernice o nalezité péci podniku v oblasti udrzitelnosti (CSDDD) (13.6.2024)
» U velkych spoleCnosti due diligence k nepriznivym dopadum jejich Cinnosti na
udrzitelnost, vCetne jejich hodnotoveho retezce.

* V budoucnu prezkum c¢astecného vylouceni financniho sektoru z pusobnosti
smernice.

» Transpozice do: 26.7.2026.
Narizeni o poskytovani ESG ratingu (27.11.2024)

» Pravidla pro subjekty poskytujici ESG ratingy, zejm. v oblasti governance a
transparence.

* Organem dohledu je ESMA (s moznou spolupraci s NCAS)
« Uginnost: 2.7.2026.
Smeérnice o posileni postaveni spotrebitelu pri ekologické transformaci (28.2.2024)

= Pouzivani obecnych a nepodlozenych environmentalnich tvrzeni zarazuje mezi
nekalé obchodni praktiky.

= Transpozice do: 27.3.2026.

24



Regulace udrzitelneho financovani Il

Narizeni o evropskych zelenych dluhopisech (EUGB) (22.11.2023)

» Pozadavky pro dobrovolny standard (eco-label) pro zelene dluhopisy navazany na
taxonomi.

» Dobrovolne pouzivane sablony pro ostatni zeleneé dluhopisy (s opt-in dohledem).
= Uginnost od 21.12.2024.
Zverejnovani ESG informaci v povinnych dokumentech

= Novela narizeni o prospektu (23.10.2024) — pozadavek na ESG informace v
prospektech, na urovni nastroje

= Novela narizeni PRIIPS — soucast Retail investment package; pozadavek na ESG
iInformace do PRIIPS - KID

ESG terminy v nazvech fondu

= Novela smernice UCITS a AIFMD (13;3.2024) — ESMA GLs pro pouzivani ESG
terminu v nazvech fondu (21.8.2024); CNB non-comply

Integrace ESG faktoru, rizik a preferenci do provadécich sektorovych predpisu

= smernice UCITS, AIFMD, MIFID, IDD, Solvency (sustainable finance package z
21.4.2021)

CINB o5

NARODNI
BANKA
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Regulace udrzitelneho financovani |V

Obezretnost v bankovnictvi a pojistovnictvi

= bankovni balicek CRR3 / CRD6 (31.5.2024) (transpozice do zakona o bankach,
zakona o DZ a ZPKT do 10. ledna 2026), mj. EBA pripravuje dohledovy reporting k
ESG rizikum Ci schvalené GLs pro fizeni ESG rizik

= revize Solventnosti |l (transpozice do 29.1.2027)
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Klimatické zat&Zové testy (KTZ) v CNB B

BANKA

= 2020/2021 - analytické prace na pristupu k tomuto typu testu, priprava metodiky
a operacniho pristupu, datove zdroje.

= Podzim 2021 - pilotni makrozatezovy test bankovniho sektoru s Sletym
horizontem - pouze prechodova klimaticka rizika, vysledky vyuzity pouze interne
jako zaklad pro dalsi rozvoj.

= Podzim 2022 - makrozatezovy test bankovniho sektoru s prechodovymi i
hmotnymi riziky s Sletym horizontem - vysledky zverejneny v ZFS — podzim
2022.

= Podzim 2024 - makrozatezovy test bankovniho sektoru s prechodovymi |
hmotnymi riziky se 7letym horizontem - vysledky zverejneny v ZFS — podzim
2024.
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Rizika uvazovana v KZT CNB — podzim 2024 (1) QNB

BANKA

Hmotné soky predstavuji prirodni katastrofy:

= Obdobna rizika jako v klimatickem zatezovem testu v roce 2022 avsak s vyssi
frekvenci a zavaznosti prirodnich katastrof.

* VIna veder vedouci ke globalnim suchum - v 1., 3. a 5. roce scénare zpusobujici
rust cen potravin, destrukci vyrobnich kapacit a pokles produktivity.

= Lokalni sucha a povodné v CR se $kodami.
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Rizika uvazovana v KZT CNB — podzim 2024 (2)

Prechodoveé soky jsou primarne spojené s politickymi rozhodnutimi o zvyseni
uhlikovych dani, prechodu k elektromobilite a nizkoemisni ekonomice:
» VVyznamny narust uhlikovych dani, které se zvysuji o 10 USD/t kazdé Ctvrtleti
pocCinaje 1. Ctvrtletim 2025 s tim, ze v roce 2026 dojde K jejich skokovému narustu o
120 USD/t, do rozpoctu viad plynoucich z narustu uhlikové dane bude vzhledem

Kk narocnosti a nepripravenosti projektu presmerovano zpét do ekonomik formou
viadnich investic, ale az od 1Q 2027 (v klimatickem testu v roce 2022 to bylo 50 %),

= Snizeni spotreby jednotlivych fosilnich zdroju energie (uhli, ropa, zemni plyn),

» Rust podilu obnovitelnych zdroju energie.

CINB o5

NARODNI
BANKA
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Rizika uvazovana v KZT CNB — podzim 2024(3) B

BANKA

= Negativni poptavkovy sok spojeny s prechodem od automobilu se spalovacimi
motory k elektromobilum vedouci k mirnému utlumu prumyslové produkce ve
svete.

= VVyrazny narust negativniho sentimentu spotrebitelu a investoru v reakci na

nejistoty spojene s ekonomickymi dusledky zavadénych opatreni na ochranu
Klimatu.

= Soky spojené s pomalou dekarbonizaci eské ekonomiky vedouci ke ztraté jeji
konkurenceschopnosti na poli uhlikove stopy projevujici se poklesem exportu a
odlivem investic.

» Riziko ,uvazlych® aktiv, ktere se tyka nejen neekologickych, ale i vysoce
ekologickych odvetvi, ktere Celi prekotnym inovacim.

31



Dopady scenare na HDP CNB s

NARODNI
BANKA

Nepfriznivé scénare ve Zpravach o financni stabilite za obdobi 2010-2024
(zména realného HDP, mezirocne v %)
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Poznamka: Modra plocha znaci revize historickych dat a Sedé prerusované rady historické nepfriznivé scenare. 32



Dodatecna zatez spojena s emisni narocnosti CN[}A

» Aplikovana dodateCna zatez na uvery nefinancnim podnikum a cenné papiry bank
podle emisni narocnosti odvetvi (obdobne jako v klimatickém zatezovém testu v
roce 2022).

= Aplikovane prirazky odpovidaji ocekavanemu postupnemu utlumu vyuziti
technologii produkujicich vysoke emise CO,: u uveru vucCi NFC se rozdeéluji
expozice podle odvetvi (dle CZ-NACE), pricemz jejich rizikove parametry (PD)
Jsou oproti vyvoji vychazejicimu ze scénare navyseny v zavislosti na produkci
emisi CO2 na jednotku obratu, a to u nadprumérne emisné narocnych odvetvi.

* Rizikové parametry se tak mohou zvysit az na dvojnasobek.

= U majetkovych a dluhovych cennych papiru se pfi jejich precenovani postupuje
obdobnym zpusobem a dodatecné se tak zvysuje jejich rizikovost s ohledem na
emisni narocnost emitenta.
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Vysledky — Nepfiznivy scénar B

BANKA

= \Vyvoj] v Nepriznivem scenari by ved| k vysokym uverovym ztratam, poklesu
cisteho urokového zisku a narustu rizikovych vah.

= Zisk bankovniho sektoru jako celku klesa, avsak v zadnem roce by se nedostal do
ztraty.

= Celkovy kapitalovy pomér sektoru klesa na 13,4 % (predevsim kvuli vyplate
dividend) a signalizuje vyuziti kapitalovych rezerv.

Dekompozice zmeny celkového kapitalového pomeéru bankovniho sektoru v Nepriznivém scenari

(v p.b.)
50 -
40 -
30 - +21.2 - -0.6 0.0 L -5.6 5 3
20 - PR — SR
CAR Zisk Uvérové Ztraty Mezibankovni Danée Zmena Zmena CAR pred Dividendy CAR

pocatek ke kryti ztraty z trzniho nakaza rizikovych expozic vyplatou konec
ztrat rizika vah dividend
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Dalsi kroky v makroobezretnostnich testech G\IB

BANKA

= \/ ndvaznosti na diskuzi s CBA zamysli CNB sledovat nékteré ,E“ ukazatele: emise
ve scope 1,2,3, energeticka narocnost budov v zastave nebo zarazeni adres
provozoven do povodnovych map (vyplhovani sidel spolecnosti je z hlediska klim.
rizik irelevantni).

» Ukazatele by byly sledovany pres Anacredit, sledovani ma zacit v prubehu roku
2026 a bude dobrovolné.
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