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Uvod

» Kryptoaktiva = digitalni aktiva, ktera mohou byt prevadena mezi drziteli elektronicky
pomoci technologie distribuovaneého registru s vyuzitim kryptografie k jejich
zabezpecCeni (CNB, 2022)

* Kryptoména neni spravny pojem nebot nespliiuje definici penéz jako numéraire
(prostfedek smeény, zuctovaci jednotka, uchovatel hodnoty), jedna se o nehmotnou
movitou vec

- Banky jsou transformator rizika (kupuiji riziko a prodavaji jistotu), existuje mnoho
ESG* rizik pro banku, coz se snazi reflektovat i regulace

- Energeticka naroénost tézby kryptoaktiv a jeji duvody
* Ocenéni kryptoaktiv prinasi mnoho rizik z pohledu investora
- Jsou kryptoaktiva udrzitelna investice pro banky?

*ESG = Environment, Social, Governance
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ESG rizika v bankovnictvi 1/2
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ESG rizika v bankovnictvi 2/2

Zohlednéni udriitelnosti v obchodni strategii a
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Energeticka narocnost tézby Bitcoinu

Rocni spotfeba energie na tézbu Bitcoinu vs vybrané zemeé
(2022)
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* RocCni spotreba energie na tezbu Bitcoinu (cca 97 tWh) odpovida
rocni spotrebé strednevelké zeme

Zdroj: Autor podle https://digiconomist.net/; data za 2022
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Energeticka narocnost tezby Bitcoinu: PoW

 Proof-of-Work (PoW) systém je zpusob, kterym uZzivatel platebniho
systemu dokazuje hodnotu platebniho prostredku pomoci
vynalozene prace (Bitcoin, Ethereum) -> bezepecné ale vysoce
energeticky narocné

* Proof of Stake (PoS) je systém hlasovani o prokazani vlastnictvi
urcitého poc€tu mény nékterych kryptoaktiv pro vytvareni bloku
(Ethereum 2.0, Cardano) -> alternativa a inspirace pro regulatorni
pravidla (mozna uspora az 99,95 %)

» Spotreba elektriny VISA, MasterCard, American Express v 2020
byla <1 % spotreby Bitcoinu a Ethreum (OSTP, 2022).
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Implikace: Ocenéni kryptoaktiv

* VVysoka uhlikova stopa urcitych kryptoaktiv pravdepodobnée
ovlivni jejich budouci oceneéni, az EU staty zavedou svou
politiku zeleného tranzice (green transition)

« Rostouci expozice financniho sektoru vuci kryptoaktivim s
vyznamnou uhlikovou stopou prispiva ke zvysenemu riziku
prechodu (transition risk) celého financniho sektoru

* Existujici snahy regulatorne zakazat teézbu PoW kryptoaktiv
(Svedsko, Evropsky parlament (2022))
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Implikace: Verejné instituce & politici

* Bude treba vyhodnotit, zda a jak nadmerna uhlikova stopa
urcitych kryptoaktiv podkopava dosazeni jejich ekologickeho
pfrechodu k Cistym nulovym emisim sklenikovych plynu resp. jak
je to v souladu s plathnymi strategiemi

- Paralela s auty: verejne organy maji na vyber, zda podporovat
kryptoverzi elektrického auta (PoS a jeho ruzné mechanismy
konsenzu blockchainu) nebo omezit Ci zakazat kryptoverzi
auta na fosilni paliva (mechanismy konsenzu PoW
blockchain).
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Implikace: Investori do kryptokaktiv

* Investori budou muset vyhodnotit, zda je investice do urcitych
Kryptoaktiv v souladu s jejich cili v oblasti ESG

* Je vysoce nepravdepodobné, ze by investice do aktiv

zalozenych na PoW mohly byt soucasti investicni strategie
ESG.

* Investori budou muset zhodnotit zda jsou v cene kryptoaktiv i

obsazeny | negativni externality tezby kryptomen a klimaticke
politiky jednotlivych jurisdikci.

* Navic tu bude tlak regulace a ratingovych agentur
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Implikace: Regulace bank 1/3

- Banky budou muset zaclenit financni rizika kryptoaktiv
souvisejici s klimatem do sveé klimaticke strategie, ktera by
mela byt nedilnou soucasti jejich celkoveé rizikové strategie.

* Pro banky budou platné zasady pro efektivni rfizeni rizik
souvisejicich s klimatem a dohled nad nimi navrzené
Basnejs Kym vyborem pro bankovni dohled, ktere se vztahuji na

jakoukoli expozici nebo Cinnost bank, a tedy i na expozice vudi
kryptoaktivum (BCBS, 2022)

* Markets in Crypto-Assets (MiCA) Regulation
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Implikace: Regulace bank 2/3

* Navrh Evropske komise na dokoncCeni implementace Basel lll v EU
rovnez ocekava, ze banky definuji interni plany prechodu na
podporu svych strategii ESG (vCetne zohlednéni kryptoaktiv).

* TOP svéetove banky predstavujicich 30 % globalnich bankovnich
aktiv jiz dobrovolne zavazal k dosazeni Cistych nulovych emisi ve
svych uveérech a investicich do roku 2050 s prubéznymi cili do roku
2030 (NZBA, 2022).

* Prisnejsi regulatorni pozadavky na investice do kryptoaktiv by se
mohly pohybovat od vysSich rizikovych vah (aktiva banky) az po
represivngjsSi kapitalové zachazeni (pasiva).




\SE / FAKULTA &8 ffu.vse.cz @ flu.vse @) ffu-vse
A UCETNICTVI

Implikace: Regulace bank 3/3 -> kapital a RVA*
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Zdroj: Autor podle KPMG (2021). ESG risks in banks
Pozn. *RVA = rizikové vazena aktiva
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Zaver

1) S ohledem na svou vysokou energetickou narocnost budou
kryptoaktiva v hledacku regulatoru i politiku

2) Paralela: regulatorni tlak a zanik meny Facebooku
(Diem/Libra)

3) Kryptoaktiva nejsou udrzitelna investice pro banky
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Trtzni kapitalizace PoW kryptoaktiv ve srovnani s
dalsimi kryptoaktivy

(1 Jan. 2020-31 May 2022; lefi-hand scale: EUR ftrillions; right-hand scale: percentages)
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Sources: CryptoCompare and ECB calculations.

Motes: Calculations entail approximations based on histoncal supply and closing price data. The consensus
mechanisms with corresponding symbols are as follows: proof-of-work (PoW), proof-of-stake (PoS), delegated
proof-of-stake (DPoS), proof-of-history (PoH), Ripple Protocol consensus algorithm (RPCA), Stellar consensus
protocol (SCP), proof-of-staked-authority (PoSA). The PoSA and RPCA mechanisms are exclusively used by

Binance Coin (BNB) and Ripple (XRP) respechively.

Zdroj: ECB (2021). Mining the environment — is climate risk priced into crypto-assets? [25-3-2023], https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-
bulletin/html/ecb.mpbu202207_3~d9614ea8e6.en.html
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Dekuji za pozornost.




